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Los numeros del momento

Registraron las exportaciones de carne vacu-
naen junio.

Las exportaciones de carne vacuna alcanzaron
63.869 toneladas (peso producto) en junio, el
mayor volumen mensual en lo que va del afio. El
registro representa un aumento de 7,1% respec-
to de mayo y de 1,6% frente a junio del afio pasa-
do. La facturacién llegé a USD 444,7 millones, un
récord mensual, con incrementos de 2,3% res-
pecto del mes anterior y de 35,3% en la compara-
cién interanual. En el primer semestre de 2026,
los embarques totalizaron 336.227 toneladas por
un valor de USD 2.288,1 millones, lo que supone
un crecimiento de 71% en volumen y de 43,3%
en valor respecto del mismo periodo de 2025.

El precio promedio de exportacién se ubicé en
USD 6.805 por tonelada, 33,9% por encima del
registrado un afo atras.

Cae el consumo per capita de carne vacuna en
el altimo aiio.

De acuerdo con los indicadores publicados por
la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca
(SAGPyA), de las 260.000 toneladas de carne
vacuna -equivalentes res con hueso- produci-
das durante junio, el 30% (78.900 toneladas) se
destiné a la exportacion, mientras que el 70%
restante (186.000 toneladas) abasteci6 al merca-
do interno. Como resultado, el consumo apa-
rente de carne vacuna, medido como promedio
movil de los Gltimos doce meses, se ubicé en 47,3
kilos por habitante al afio, frente a los 51,2 kilos
registrados un afio antes. Esto representa una
caida de casi 4 kilos por persona en la compara-
cién interanual.

De carne vacuna ingresaron como importacio-
nes durante junio.

De acuerdo con los datos publicados por el
INDEC, durante junio ingresaron al pais 3.332
toneladas de carne vacuna (peso producto), mas
del doble del volumen importado en el mismo
mes del afio pasado. En el acumulado del primer
semestre, las importaciones totalizaron 14.357
toneladas, de las cuales el 93% tuvo origen en
Brasil. El precio promedio de compra de todo
origen se ubicé en USD 4.914 por tonelada, es de-
cir, unos USD 2.000 por debajo del valor prome-
dio de la carne vacuna exportada por Argentina
durante el mismo periodo.

Crecieron las exportaciones a Estados Unidos
durante el primer semestre del aiio.

Durante el primer semestre de 2026, los em-
barques alcanzaron 55.506 toneladas por un
valor de USD 448 millones, lo que representa
un crecimiento interanual de 185% en volumen
y de 243% en facturacioén. El fuerte dinamismo
exportador llevé a que, durante la primera se-
mana de julio, se agotara por completo el cupo
adicional de 20.000 toneladas correspondiente
al tercer trimestre del afio. De esta forma, los
exportadores deberan esperar hasta el 1de
octubre para acceder a las 20.000 toneladas
asignadas para el altimo trimestre, aunque atin
permanece disponible parte de la cuota tradi-
cional.
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Mundo de las carnes

Brasil

Se confirmara en julio la caida en las exporta-
ciones brasileiias de carne vacuna.

Seglin anticipa Monitor Ganadero de Uruguay,
en el acumulado de julio hasta el 24 de julio las
exportaciones brasilefias de carne vacuna su-
maron 195.210 toneladas. Faltando una semana
para cerrar el mes, el volumen fue equivalente
al 70,5% de las exportaciones de todo julio del
afo pasado (276.660 toneladas). El promedio
diario de embarques hasta el viernes 24 fue de
10.840 toneladas, un volumen 9,9% inferior al
promedio de todo julio de 2025. De esta manera,
se registraria en julio la primera caida inte-
ranual en las exportaciones de carne vacuna
desde enero de 2025.

e Paraguay

El Gobierno insiste en una distribucion equi-
tativa de la cuota de exportacion de carneala
UE.

El presidente de Paraguay, Santiago Peiia, califi-
c6 de "inflexibles" a Argentina y Brasil durante
la inauguracién oficial de la Expo Paraguay
2026, el pasado lunes, ante dirigentes de la Aso-
ciacion Rural del Paraguay (ARP). Tras la Gltima
cumbre del Mercosur, celebrada en Luque, el
mandatario volvié a defender una distribucién
equitativa de la cuota de exportacion de carne
ala Unién Europea, proponiendo un reparto

del 25% para cada uno de los cuatro paises del
bloque. Los socios del Mercosur deberan acor-
dar la distribucién del cupo e informarla a la
Unién Europea antes del 1.° de septiembre. En
ese contexto, el presidente del Foro Mercosur de
la Carne, el paraguayo Mario Balmelli, represen-
tante de la Comisién de Carne de la ARP, afirm6
gue Argentina, Brasil y Uruguay proponen asig-
nar apenas el 8% de la cuota a Paraguay.

EE.UU.

El stock bovino muestra seiiales de estabiliza-
cion, aunque la recuperacion sera gradual.

El ultimo informe semestral publicado por el
Departamento de Agricultura de Estados Uni-
dos (USDA) ubicé el stock de bovinos en 94,2
millones de cabezas, un incremento interanual
de apenas 0,2%, el primero desde el inicio del
ciclo de liquidacién. No obstante, analistas
consideran que aun es prematuro hablar de
una recuperacion sostenida de la produccion. El
rodeo de vacas de carne continué disminuyen-
do 1%, hasta 28,5 millones de cabezas, mientras
que el namero de vaquillonas retenidas para
reposicion aumento 3%, hasta 3,8 millones. Para
Patrick Linnell, director de investigacién de
mercado de CattleFax, las cifras sugieren que

el sector ya habria superado el punto mas bajo
del ciclo ganadero, aunque la recuperacién sera
lenta debido a la limitada retencién de hembras,
los elevados costos de produccién y otros desa-
fios estructurales.

> ¢ —

—— Uruguay

La exportacion de ganado en pie alcanza su
nivel mas alto en ocho aiios.

De acuerdo con informacién del Instituto Na-
cional de Carnes (INAC), en junio Uruguay ex-
portd 75.000 vacunos en pie, la mayor cantidad
mensual desde junio de 2018. Con este resultado,
las ventas al exterior acumularon 171.180 cabe-
zas durante el primer semestre de 2026, unas
10.000 mas que en el mismo periodo del afio
anterior. Tras cinco meses con embarques por
debajo de los registros de 2025, el fuerte desem-
pefio de junio revirti6 la tendencia. En el acu-
mulado semestral, Turquia se mantuvo como el
principal destino, con el 58% del total exporta-
do, seguida por Israel, con una participacién del
35%, y Marruecos, en tercer lugar, con el 8%.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $5.214,71
PIRC: $2.053.369,96

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.700,00
$5.100,00
$4.950,00
$3.200,00
$2.300,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $18.617,00 0.3% 55,6%
Pollo $4.982,00 -1,3% 34,3%
Cerdo $9.143,00 -0,1% 25,6%
IPC Jun-26 1,9% 33,5%

Precios de los principales
cortes de exportacio

USD/Ton FOB
AL Hilton 19.200
Bife ancho Hilton 20.200
Cuota 481 11.400
Tapa cuadril Brasil 16.500
16 cortes Chile 7.800
Delantero Israel 12.000
USA (prom) 8.400
Garrén y brazuelo China 7.200
Bola y cuadrada China 6.500
Set 17 cortes China 6.100
Set 6 cortes China 6.200
Chuck and neck China 5.500
Trimmings China 4.000
Huesos China 1.700

Fuente: IPCVA/IPC*

Fuente APEA
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Nota de la semana

Exportaciones a china

El inminente agotamiento del cupo de Brasil, podria disparar cambios
sumamente relevantes para la dinamica del resto de los mercados

De acuerdo con los datos publicados por la Administra-
cién General de Aduanas de China, durante el primer
semestre de 2026 el pais import6 1,53 millones de tone-
ladas de carne vacuna. Esto representa un incremento
del 17,5% respecto del mismo periodo del afio anterior.

Sin embargo, el ritmo actual de compras no solo supera
ampliamente el registrado en 2025, sino que también
se ubica por encima del nivel compatible con el limite
de importaciones que el propio gobierno chino esta-
blecié para este afio mediante el sistema de cupos por
salvaguardia.

En efecto, el cupo total de importacién habilitado para
2026 asciende a 2,69 millones de toneladas para todos
los origenes, cuando las importaciones efectivamente
realizadas en 2025 alcanzaron 2,80 millones de tone-

ladas. Esto implica que el volumen autorizado para
este aflo resulta aproximadamente un 4% inferior al
registrado el afio pasado frente al 17,5% de incremento
gue revelan las importaciones efectivas, reportadas
durante el primer semestre.

Bajo este escenario, aun suponiendo que todos los
proveedores ejecuten plenamente sus cuotas asigna-
das, el desbalance entre el ritmo actual de compras y
el limite anual anticipa dos posibles escenarios para la
segunda mitad del afio: una marcada desaceleracién
de las importaciones o un agotamiento anticipado del
cupo global, con la consecuente demanda insatisfecha,
presion alcista sobre los precios y eventuales modifica-
ciones en las condiciones comerciales vigentes.

Fuente de datos: Administracion de General de Aduanas de China (GACC)
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Tras un arranque de afilo muy dindmico, las compras
chinas comenzaron a desacelerarse progresivamente
entre marzo y mayo. No obstante, en junio se observé
un cambio de tendencia, con importaciones por 246 mil
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toneladas, un 19% superiores a las registradas el mes
anterior.

Por lo tanto, resta determinar si este repunte consti-
tuye el inicio de una nueva fase de aceleraciéon de las
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compras o si responde a un comportamiento puntual
asociado al inminente agotamiento del cupo de Brasil,
principal proveedor del mercado chino.

Hasta el momento, Brasil y Australia —dos de los pai-
ses relativamente menos favorecidos en la distribucién
de cuotas respecto de su participacién histérica en

el mercado chino— son también los que muestran el
mayor grado de ejecucién.

Australia, con una asignacién de 205 mil toneladas
para todo 2026, ya ha completado la totalidad de su
cupo anual.

Brasil, por su parte, dispone de una cuota de 1.106.000
toneladas y ya habia ejecutado, al cierre del primer
semestre, 872.214 toneladas. Este nivel de utilizacién
motivé que las autoridades chinas emitieran la semana
pasada una alerta oficial informando el cumplimiento
del 80% del cupo asignado.

Argentina, en tanto, mantiene hasta el momento un
ritmo de ejecucién relativamente en linea con el cupo
asignado de 511 mil toneladas anuales, ubicandose

entre los proveedores con un comportamiento mas
equilibrado, es decir, con un volumen exportado en los
primeros seis meses de 239,5 mil toneladas, 12% supe-
rior al registrado un afio atréas.

Por el contrario, Uruguay, Nueva Zelanda y Estados
Unidos presentan un nivel de utilizacién inferior al
esperado seglin la asignacién recibida. El caso mas
extremo es el de Estados Unidos, cuyas exportaciones
hacia China han sido practicamente nulas durante el
afio.

En este contexto, uno de los principales efectos des-
contados por el mercado se centraba en la eventual
presién alcista sobre precios, algo que, en definitiva,
comienza plasmarse. Los valores promedio pagados
por la carne vacuna importada comenzaron el afio con
incrementos moderados, cercanos al 10% interanual,
pero fueron acelerdndose hasta cerrar el primer
semestre con aumentos superiores al 30% respecto de
igual periodo de 2025. En efecto, los valores FOB desde
puertos argentinos, muestran una mejora de entre 200
y 300 USD/ton en las tltimas semanas.

Fuente de datos: Administracion de General de Aduanas de China (GACC)
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Frente a este escenario, la evolucién del mercado
dependera no solo de la intensidad de la demanda
interna china, sino también de la estrategia que adopte
Brasil, principal abastecedor de ese destino. Y es preci-
samente aqui donde entendemos se centra eventual-
mente el mayor impacto que pueda llegar a dejar este
desenlace.

Cabe sefialar que, més alla del comunicado oficial que
informa una ejecucién del 80% del cupo brasilefio,

es altamente probable que, a la fecha, Brasil ya haya
comprometido comercialmente la totalidad del saldo
remanente.

Considerando que el transito maritimo desde los
puertos brasilefios hacia China demanda aproximada-
mente 45 dias, y tomando como referencia los datos de
embarques informados por la secretaria de Comercio
Exterior (Secex), durante la segunda quincena de mayo
se despacharon alrededor de 80 mil toneladas y duran-
te junio otras 158 mil toneladas. En consecuencia, una
parte importante de los embarques realizados durante
julio afronta el riesgo de arribar a destino una vez
agotado el cupo vigente.

En este contexto, durante las Gltimas semanas cobra-
ron nuevamente fuerza las versiones sobre las nego-
ciaciones que Brasil mantiene con el gobierno chino
para obtener la habilitacién de depésitos aduaneros

que permitan diferir el ingreso formal de la mercade-
ria hasta la apertura de nuevos cupos, alternativa que
también estaria siendo evaluada por Australia.

Paralelamente, trascendieron negociaciones entre Bra-
sil y otros proveedores, particularmente Uruguay, para
un eventual intercambio de cuotas. Entre las alternati-
vas analizadas se menciona la posibilidad de un canje
de aproximadamente 100 mil toneladas de cuota para
el mercado chino a cambio de una cuota brasilefia —de
menor volumen— dentro del acuerdo comercial con la
Unién Europea.

Es por ello que, el desenlace de estas negociaciones
sera determinante para comprender la nueva confi-
guracién del comercio internacional de carne vacuna
puesto que, un eventual intercambio de cuotas entre
paises beneficiarios podria sentar un precedente
relevante y marcar el inicio de un nuevo esquema de
comercio, en un mercado cada vez mas regulado me-
diante cupos y aranceles aduaneros.
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