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Los numeros del momento

Son las cabezas en stock reportadas por los feed-
lots al 1’ de agosto.

De acuerdo con los datos publicados por el SENASA,
las existencias de bovinos en corrales de engorde
alcanzaron las 2.131.185 cabezas al 1° de agosto, lo

gue representa un incremento interanual del 4,9%
respecto del mismo mes del afio pasado. Por catego-
rias, se destaca el aumento en novillitos y vaquillo-
nas, con una suba promedio del 78%, seguido por la
categoria novillos, que registr6 un incremento del
54% interanual. Durante el mes analizado, los ingre-
sos totales a los corrales sumaron 348.500 cabezas,
frente a egresos por 409.535 animales. Esta dinamica
determiné una relacién de reposicién de 0,85, apenas
inferior al 0,86 registrado un mes atras.

Fueron liquidados las agroexportadoras en julio.

Las empresas del complejo oleaginoso-cerealero
liquidaron USD 2.918 millones durante julio, segiin
informaron la Camara de la Industria Aceitera de la
Republica Argentina (CIARA) y el Centro de Ex-
portadores de Cereales (CEC). El monto representd
una caida del 3% respecto de junio y un descenso
interanual del 28% frente al mismo mes de 2025. De
acuerdo con las entidades, la baja interanual respon-
de al efecto de comparacién con julio de 2025, cuando
el vencimiento de la rebaja temporal de las reten-
ciones impulsé un volumen excepcional de opera-
ciones. En el acumulado de enero a julio de 2026, el
ingreso de divisas generado por el sector alcanzé los
USD 16.297 millones, un 16% menos que en el mismo
periodo del afio anterior.

Caen los traslados de animales a faena durante
julio.

De acuerdo con los datos reportados por SENASA, en
base a DTEs- en julio se trasladaron 1.048.815 vacu-
nos con destino a faena, un 3% menos que en junio y
un 10% por debajo del nivel registrado un afio atras,
en términos diarios. La participacién de hembras

en la faena continué descendiendo y se ubicé por
debajo del 45% por primera vez desde agosto de 2022.
Sin embargo, en el acumulado del afio las hembras
aun representan cerca del 48% de los envios a faena,
casi un punto porcentual mas que en igual periodo
del afio pasado.

Caela cantidad de terneros y terneras que salen de
los campos en lo que va del aiio.

Los movimientos de terneros y terneras desde los
campos de cria acumulan una caida del 25% en lo
gue va del afio, segiin los DTE del SENASA. En julio
-por segundo mes consecutivo- los traslados re-
sultaron muy reducidos en comparaciéon con afios
anteriores, apenas 424.537 animales con destino cria/
invernada, consolidando un acumulado inferior a los
5,5 millones de cabezas. Parte de esta baja podria res-
ponder al efecto de la segunda campafia de vacuna-
cién contra la fiebre aftosa, que interrumpié tempo-
ralmente los movimientos de hacienda y adelanté la
recategorizacién de numerosos animales.

Subié el indice ternero ROSGAN en julio, cuatro
puntos porcentuales por encima del novillo.

El Indice Ternero ROSGAN registré en julio un
incremento mensual del 7,8%, al ubicarse en $6.211,51,
frente a los $5.758,85 de junio. En tanto, el indice No-
villo del Mercado Agroganadero (INMAG) aument6
un 3,7% en el mismo periodo y alcanzé los $4.317,72
por kilo. En la comparacién interanual, ambos
indicadores mostraron fuertes avances. El Indice
Ternero ROSGAN acumulé una suba nominal del
66% respecto de julio de 2025, mientras que el precio
del novillo gordo, medido por el INMAG, registr6 un
incremento cercano al 48% en igual periodo.
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Mundo de las carnes

I Irlanda

Productores reavivan su rechazo al acuerdo
UE-Mercosur.

La Asociaciéon de Exportadores de Ganado de
Irlanda (ILEA) intensificé su campafa contra el
acuerdo UE-Mercosur, argumentando que las
importaciones de carne desde Brasil, Argentina
y Uruguay competirian bajo normas produc-
tivas distintas por el uso de monensina como
promotor de crecimiento, practica no permiti-
da en la Unién Europea. La entidad mantiene
reuniones con eurodiputados y legisladores
irlandeses para advertir que el acuerdo compro-
meteria la equidad competitiva y los estandares
alimentarios del bloque.

Brasil

Evalaa recurrir a la OMC por el cierre del mer-
cado europeo.

Brasil podria recurrir a la Organizacién Mun-
dial del Comercio (OMC) sila Unién Europea
mantiene la suspension de las importaciones
de carne brasilefia a partir de septiembre por
incumplimientos de las normas sobre el uso de
antimicrobianos en la produccién animal. En
una carta a la Camara de Diputados, el canci-
ller Mauro Vieira afirmé que, si la medida no se
revierte antes del 3 de septiembre, el gobierno
no descarta adoptar acciones diplomaticas,
comerciales y legales, incluyendo recurrir a los
mecanismos de solucién de controversias de la
OMCy al Acuerdo Mercosur-UE.

Australia

Las exportaciones de ganado en pie cayeron
29% en el primer semestre.

Las exportaciones australianas de ganado
vacuno en pie totalizaron 265.659 cabezas en el
primer semestre de 2026, un 29% menos que en
igual periodo del afio anterior, segiin informé
Beef Central. La caida se explica, en parte, por el
adelantamiento del Ramadan y el Lebaran, que
llevé a adelantar embarques hacia fines de 2025.
Sin embargo, Beef Central también atribuyé

el descenso al aumento del precio del ganado
australiano, el mayor costo de los alimentos y
los combustibles, 1a debilidad de la rupia y los
controles del gobierno de Indonesia sobre el
precio del ganado terminado. Aun asi, Indonesia
sigue siendo el destino del 77% de las exporta-
ciones australianas de ganado en pie.

—— Uruguay

La industria frigorifica alcanz6 un récord de
endeudamiento nuevo.

El endeudamiento de la industria frigorifica con
el sistema financiero alcanzé un nuevo maximo
histérico en junio, con créditos totales por USD
518 millones, segiin datos del Banco Central.

El monto aumenté 2% respecto a mayo y 18%
frente a junio de 2025. En el promedio semestral,
los créditos vigentes crecieron 21% frente a la
primera mitad de 2025, los créditos vencidos 6%,
y los créditos totales registraron un incremento
de 20% con un promedio de USD 498 millones.
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Indices y precios

Precios de la hacienda en pie

Invernada y Cria

PIRI: $ 5.709,16
PIRC: S/Ref.

Precios de la hacienda en pie

Faena

Novillos Mest.eyb 431/460
Novillitos Eyb M. 300/390
Vagquillonas Eyb M.270/390
Vacas Buenas

Vacas Conserva Inferior

$4.600,00
$5.000,00
$4.800,00
$3.200,00
$2.400,00

Fuente ROSGAN

Fuente MAG

Precios de la Carne en gondola
$/kilo

IRAEA

Carne vacuna $18.617,00 0.3% 55,6%
Pollo $4.982,00 -1,3% 34,3%
Cerdo $9.143,00 -0,1% 25,6%
IPC Jun-26 1,9% 33,5%

Precios de los principales
cortes de exportacio

USD/Ton FOB
AL Hilton 19.200
Bife ancho Hilton 20.200
Cuota 481 11.400
Tapa cuadril Brasil 16.500
16 cortes Chile 7.800
Delantero Israel 12.000
USA (prom) 8.400
Garrén y brazuelo China 7.200
Bola y cuadrada China 6.500
Set 17 cortes China 6.100
Set 6 cortes China 6.200
Chuck and neck China 5.500
Trimmings China 4.000
Huesos China 1.700

Fuente: IPCVA/IPC*

Fuente APEA
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Nota de la semana

Precios de la hacienda

Rebote moderado en los precios aei gorao, condicionado

por la mayor oferta prevista para los proximos meses

Tras varios meses de amesetamiento, julio marcé un
moderado repunte en el precio de la hacienda gorda.

Las referencias del Mercado Agroganadero (MAG)
muestran incrementos promedio del 3,7% para los
novillos, del 1,8% para los novillitos y del 1,3% para las
vaquillonas. Resta verificar si esta mejora ha logrado o
lograra trasladarse plenamente al precio de la carne al
consumidor o si encuentra una demanda mas cautelo-

sa, que limite la capacidad del comercio para convali-
dar nuevos aumentos.

Hasta mediados de afio, la evoluciéon de ambos merca-
dos habia transitado caminos muy diferentes. Mien-
tras el precio de la carne acumulaba un incremento del
22%, la hacienda, medida a través del indice INMAG,
apenas registraba una suba nominal del 2%.

Fuente de datos: MAG e IPCVA

15%

10,6%

10%

5%

0%

-5%

0.1% 0.3%
' 4 -
0,0%
ene feb mar abr may jun jul
Il CarneIPCVA INML

La explicacién se encuentra en la dindmica observada
desde los primeros meses del afio. Luego de las fuertes
subas registradas en febrero, las cotizaciones de la
hacienda comenzaron a retroceder en términos nomi-
nales, perdiendo practicamente toda la mejora alcanza-
da. En cambio, el precio de la carne, cuyos principales
ajustes se concentraron durante el primer trimestre,
logroé sostener esos valores aun cuando la materia
prima se abaraté. En otras palabras, el consumidor
terminé convalidando un nuevo escalén de precios del
cual, posteriormente, no retrocedio.

Si bien, desde el lado de la demanda, se ha profundiza-
do este efecto sustitucién que ejercen carnes de menor

precio, como el pollo y el cerdo, sobre el consumo de
carne vacuna, el comportamiento reciente también
evidencia un mercado relativamente estabilizado en
los actuales niveles de consumo puesto que, en este
contexto, el comercio minorista tampoco se vio presio-
nado a realizar correcciones de precios a la baja tras los
retrocesos de la hacienda.

Del lado de la oferta también comienzan a observarse
cambios relevantes. La menor disponibilidad relativa
de hacienda terminada parece haber contribuido a

la reciente recuperacién de los valores, aunque difi-
cilmente este factor mantenga la misma intensidad
durante los préximos meses.
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En efecto, si se analizan los datos de faena de los
ultimos cinco afios, el segundo trimestre suele ubi-
carse sistematicamente por encima del primero. Con
excepcién de 2024, cuando comenz6 a evidenciarse un
proceso de retenciéon luego de la sequia, la faena entre
abril y junio resulté entre un 6% y un 7% superior a la
registrada entre enero y marzo. Este afio, en cambio, el
aumento fue de apenas el 2%.

Esta diferencia refleja un cambio en el comportamien-
to de la oferta. A diferencia de lo observado en 2024, el
proceso de retencién actual no se limita a una menor

salida de hembras, sino que también involucra machos
gue permanecen mas tiempo en recria o engorde con el
objetivo de incrementar el peso de faena y, con ello, la
produccién de carne por animal.

Un indicador que refuerza esta interpretacion es el
elevado nivel de ocupacién de los feedlots. Segtin los
ultimos datos publicados por SENASA al 1.° de agosto,
el stock alcanzé los 2,13 millones de cabezas, cerca de
un 5% por encima del registrado un afio atras y entre
los valores mas altos de la serie histérica.

Fuente de datos: SENASA
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En consecuencia, el importante volumen de animales

actualmente encerrados asegura una oferta significa-
tiva de hacienda terminada para los préximos meses,

lo que constituye un factor que probablemente limite
nuevas subas de magnitud en los precios de la hacien-
da gorda.

A ello se suma la importante cantidad de animales
gue aliin permanece en sistemas de recria o engorde
pastoril y que todavia no ingresé a los corrales para
su terminacién. Es decir, existe una oferta potencial
adicional que comenzara a incorporarse al mercado
durante los préximos meses.

Finalmente, otro aspecto que merece un seguimiento
cercano es la evolucién del clima. Los pronésticos que

jul ago sep oct nov dic

=@= 2026

anticipan un escenario de El Nifio, con lluvias supe-
riores a lo normal, podrian modificar nuevamente el
comportamiento de la oferta. En particular, en las islas
y zonas costeras de la franja este del pais, un exceso de
precipitaciones podria acelerar la salida de hacienda
gue actualmente se encuentra en engorde pastoril. La
falta de corrales o de campos firmes para sostener esos
animales podria adelantar su envio a faena hacia fines
de afio, incrementando estacionalmente la oferta.

En sintesis, el mercado enfrenta un escenario de
precios relativamente firmes, aunque con fundamen-
tos que sugieren un margen acotado para convalidar
nuevas subas significativas en el valor de la hacienda
gorda.
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